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研究生《衍生金融工具》课程教学大纲

一、教师信息

姓名：张寄洲 职称：教授

办公室：6号楼 B426室 电话：64323362-426

电子信箱：zhangjz@shnu.edu.cn

答疑时间：周二下午 13:00-14:00

二、课程基本信息

课程名称（中文）：衍生金融工具

课程名称（英文）：Derivative Financial Instruments

课程性质： □公共必修课 ■专业必修课 □限选课 □任选课 □实践性环节

课程类别*：□学术知识类 ■方法技能类 □研究探索类 □实践体验类

课程代码：

周学时：3 总学时：48 学分: 3

先修课程：金融市场与金融机构

开设专业：金融专硕

三、课程简介

作为金融学专业的必修课程，本课程将系统地讲授衍生金融工具，包括金融

衍生工具市场的运作机制、衍生工具的定价以及衍生工具的交易策略等问题。讲

授的衍生金融工具包括远期、期货、期权和互换等基本衍生工具，以及债券市场

和股票市场的创新产品。其中，期货、期权和互换的交易机制、交易策略和定价

原理是本课程的重点内容。此外，本课程也将适当讲解衍生工具在风险管理方面

的作用。当今国际金融市场上，衍生工具层出不穷，本课程对衍生工具的介绍自

然不可能面面具到。课程着重突出远期、互换、期货和期权等基础性衍生工具。

另外,该课程将结合我国改革开放 40 年来发展是事实,特别是中国特色社会

主义的思想渗透到本课程中,结合我国经济发展中的案例讲述金融衍生工具的知

识。

四、课程目标
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本课程的目标是为学生将来从事金融领域的实务工作打下必备的理论基

础，为进一步学习衍生工具定价和风险管理等高级课程提供必要的知识准备。要

求学生熟练掌握金融衍生工具的基本原理，同时对衍生工具的定价方法和现实应

用有一定理解。在原理方面，要求学生掌握各种衍生工具的概念、特征和相应的

市场交易机制。在定价方面，要求学生对无套利定价、风险中性定价等方法有一

定的理解，对于其数学推导过程只要求有一定的了解。在此基础上，培养学生一

定的应用这些理论与原理的能力。

特别是，中国改革开放中许多与衍生工具有关的案例将在课程中体现。

五、教学方法：

根据多年的教学经验，结合本课程特点，我们总结出一套行之有效的教学

方法。采用预习指导式教学：在讲完本次课的同时能给出下次内容中的要点，给

学生创造轻松活泼的课堂气氛，使学生在愉悦的心情中接受知识、凝练思想；精

心编写幽默生动的教学课件，将晦涩的理论“深入浅出”；把知识分解成相互关

联的模块、由浅入深、循序渐进；以学生提问的方式引导学生解决问题，激发学

生的自学能力；给学生提供丰富的课外阅读材料和布置适当的练习思考题，结合

老师自身丰富的金融市场实践经历，结合中国改革开放中有关衍生工具的案例，让

知识变得直观、贴近现实，便于学生能学以致用。这种方式的教学能够让学生自

己挖掘自己的潜力，从而培养他们的兴趣和学习的欲望，同时也提高了教师的教

学欲望和创新能力，也培养了学生较强的自学能力。

根据金融专硕学生的特点，三分之一时间讲授书本知识，三分之一时间讲授

案例，三分之一时间讲授拓展知识。

五、教学内容与进度安排*

第一章金融衍生工具导论

课时分配： 3课时（第一周）

教学要求：

通过本章的学习，学生要熟悉金融衍生工具的含义、特点和分类、了解金融

衍生工具的构件、功能、产生的背景和影响以及它的新发展等情况。熟悉我国金

融衍生品市场的发展状况。

教学内容：

§1 金融衍生工具的含义、特点和分类
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§2 金融衍生工具的构件

§3 金融衍生工具的功能

§4 金融衍生工具产生的背景和影响

§5 金融衍生工具的新发展

§6 我国金融衍生品市场的发展状况（中国改革开放经济上的巨大成就回顾）

案例分析：海外代付——人民币升值预期下的产品创新（中国特色）

重点：金融衍生工具的构件、功能、产生的背景

难点：金融衍生工具的新发展

课外学习要求：

要求学生课后结合课堂内容查阅资料，掌握所学知识，学习习近平新时代

中国特色社会主义思想和十九大精神，阅读每章后面案例分析并寻找类似案

例。

第二章 远期合约

课时分配： 3课时（第二周）

教学要求：

通过本章的学习，学生要熟悉金融远期合约的定义、掌握远期利率协议、远

期外汇协议和远期合约的定价。了解远期结售汇业务。

教学内容：

§1 金融远期合约概述

§2 远期利率协议

§3远期外汇协议

§4 远期合约的定价

案例分析：远期结售汇业务

重点：远期利率协议

难点：远期合约的定价

课外学习要求：

要求学生课后结合课堂内容查阅资料，掌握所学知识，阅读每章后面案例

分析并寻找类似案例。
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第三章 期货交易概述

课时分配： 3课时（第三周）

教学要求：

通过本章的学习，学生要熟悉期货交易的相关概念，掌握期货交易的规则、

功能和种类，了解期货市场管理规则。

教学内容：

§1 期货交易的相关概念

§2 期货交易规则

§3 期货交易的功能

§4 期货交易的种类

§5 期货市场管理

案例分析：国储铜事件（中国改革开放后发展的事件案例）

重点：期货交易规则

难点：期货交易的功能

课外学习要求：

要求学生课后结合课堂内容查阅资料，掌握所学知识，阅读每章后面案例

分析并寻找类似案例。

第四章 期货交易策略

课时分配： 3课时（第四周）

教学要求：

通过本章的学习，学生要熟悉期货交易策略，包括套期保值策略、基差策略

和投机策略。

教学内容：

§1 套期保值策略

§2 基差策略

§3 投机策略

案例分析：精诚铜业套期保值案例（中国改革开放后发展的事件案例）
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重点：套期保值策略

难点：基差策略

课外学习要求：

要求学生课后结合课堂内容查阅资料，掌握所学知识，阅读每章后面案例

分析并寻找类似案例。

第五章 期货交易机制

课时分配： 3课时（第五周）

教学要求：

通过本章的学习，学生要熟悉期货交易机制，包括外汇期货、利率期货和股

票指数期货。

教学内容：

§1 外汇期货

§2 利率期货

§3 股票指数期货

案例分析：法国兴业银行事件

重点：利率期货

难点：股票指数期货

课外学习要求：

要求学生课后结合课堂内容查阅资料，特别是中国的“一带一路”战略涉

及到的外汇利率等问题，掌握所学知识，阅读每章后面案例分析并寻找类似

案例。

第六章 期货定价原理

课时分配： 3课时（第六周）

教学要求：

通过本章的学习，学生要熟悉期货价格与相关价格的关系、股票指数期货与

外汇期货的定价、利率期货的定价。

教学内容：

§1 期货价格与相关价格的关系
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§2 股票指数期货与外汇期货的定价

§3 利率期货的定价

案例分析一：短期国债期货套利（了解中国改革开放后发行债券等情况）

案例分析二：股指期货期现套利的理论分析

重点：股票指数期货与外汇期货的定价

难点：利率期货的定价

课外学习要求：

要求学生课后结合课堂内容查阅资料，学习十九大精神，了解中国股指期

货情况，掌握所学知识，阅读每章后面案例分析并寻找类似案例。

第七章 期权交易概述

课时分配： 3课时（第七周）

教学要求：

通过本章的学习，学生要熟悉期权的相关概念、期权的类型, 期权交易制度,

期权的功能, 以及期权和期货、远期的比较等.

教学内容：

§1 期权的相关概念

§2 期权的类型

§3期权交易制度

§4 期权的功能

§5 期权和期货、远期的比较

案例分析一：平均期权的配置应用

案例分析二：从普通远期外汇合约到杠杆式期权

重点：期权交易制度

难点：期权的功能

课外学习要求：

要求学生课后结合课堂内容查阅资料，特别是我国开展期权定价业务的发

展情况，掌握所学知识，阅读每章后面案例分析并寻找类似案例。
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第八章 期权交易机制

课时分配： 3课时（第八周）

教学要求：

通过本章的学习，学生要熟悉外汇期权交易, 利率期权交易, 股票期权交易

和股价指数期权等。

教学内容：

§1 外汇期权交易

§2利率期权交易

§4 股票期权交易

§5 股价指数期权

案例分析：股票期权激励机制：公司的“金手铐”（中国企业如何实行股票期权激

励机制）

重点：利率期权交易

难点：股价指数期权

课外学习要求：

要求学生课后结合课堂内容查阅资料，思考中国企业如何实行股票期权激

励机制，掌握所学知识，阅读每章后面案例分析并寻找类似案例。

第九章 期权交易策略

课时分配： 3课时（第九周）

教学要求：

通过本章的学习，学生要熟悉期权交易的基本策略，期权的价差交易策略和

期权的其他交易策略等。

教学内容：

§1 期权交易的基本策略

§2 期权的价差交易策略
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§3 期权的其他交易策略

案例分析一：花旗银行投资型外币存款个案

案例分析二：东方航空套保失败案例（中国改革开放后案例）

重点：期权的价差交易策略

难点：期权的其他交易策略

课外学习要求：

要求学生课后结合课堂内容查阅资料，掌握所学知识，阅读每章后面案例

分析并寻找类似案例。

第十章 期权定价理论

课时分配： 9课时（第十、十一、十二周）

教学要求：

通过本章的学习，学生要熟悉期权价格的构成，布莱克一斯科尔斯模型，二

项式模型及其定价方法（补充），金融期权价格的敏感性指标等。

教学内容：

§1 期权价格的构成

§2 布莱克一斯科尔斯模型

§3 二项式模型

§4 金融期权价格的敏感性指标

案例分析：二项式模型应用于可转债定价

重点：二项式模型

难点：布莱克一斯科尔斯模型

课外学习要求：

要求学生课后结合课堂内容查阅资料，中国的可转债定价和发行情况，掌

握所学知识，阅读每章后面案例分析并寻找类似案例。

第十一章 金融互换概述

课时分配： 3课时（第十三周）

教学要求：

通过本章的学习，学生要熟悉金融互换的起源与发展，金融互换的相关机理，

金融互换的功能与特点和金融互换的种类等。
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教学内容：

§1 金融互换的起源与发展

§2 金融互换的相关机理

§3 金融互换的功能与特点

§4 金融互换的种类

案例分析：央行签署系列互换协议的积极意义

重点：金融互换的相关机理

难点：金融互换的功能与特点

课外学习要求：

要求学生课后结合课堂内容查阅资料，中国在 2017 年 9 月 23 日公布发行

信用违约互换的条例，掌握所学知识，阅读每章后面案例分析并寻找类似案例。

第十二章 金融互换交易机制及定价

课时分配： 3课时（第十四周）

教学要求：

通过本章的学习，学生要熟悉货币互换交易机制，利率互换交易机制，资产

负债互换交易机制和金融互换的报价与定价等。

教学内容：

§1 货币互换交易机制

§2 利率互换交易机制

§3 资产负债互换交易机制

§4 金融互换的报价与定价

案例分析：交叉货币息票互换

重点：货币和利率互换交易机制

难点：金融互换的报价与定价

课外学习要求：

要求学生课后结合课堂内容查阅资料，掌握所学知识，阅读每章后面案例分
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析并寻找类似案例。

第十三章 信用衍生产品

课时分配： 3课时（第十五周）

教学要求：

通过本章的学习，学生要熟悉信用风险与信用风险管理进程，信用衍生产品

和信用衍生产品的监管及应用等。

教学内容：

§1 信用风险与信用风险管理进程

§2 信用衍生产品

§4信用衍生产品的监管及应用

案例分析：高盛与希腊债务危机

重点：信用衍生产品的监管及应用

难点：信用衍生产品

课外学习要求：

要求学生课后结合课堂内容查阅资料，掌握所学知识，阅读每章后面案例分

析并寻找类似案例。

第十四章 金融衍生工具风险管理

课时分配： 3课时（第十六周）

教学要求：

通过本章的学习，学生要熟悉金融衍生工具的风险成因，金融衍生工具的风

险类型，金融衍生工具的风险管理步骤，场外金融衍生工具监管和金融衍生工具

的国际监管合作等。

教学内容：

§1 金融衍生工具的风险成因

§2 金融衍生工具的风险类型

§3 金融衍生工具的风险管理步骤

§4 场外金融衍生工具监管
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§5 金融衍生工具的国际监管合作

案例分析：AIG危机

重点：金融衍生工具的风险管理步骤

难点：金融衍生工具的国际监管合作

课外学习要求：

要求学生课后结合课堂内容查阅资料，中国进一步改革开放后如何防范金融

衍生工具的风险，掌握所学知识，阅读每章后面案例分析并寻找类似案例。

六、修读要求

面授时学生必须积极参与课堂讨论

 出席每一次面授，不迟到不早退

 阅读所布置的所有材料

 必须完成教师布置的课外作业

七、学习评价方案

这门课程的成绩评定根据以下几个方面确定（本课程最高分为 100 分）：

 考勤 10 分

 课堂及课外参与度 10 分（主要是提问、课堂讨论回答问题）

 平时小论文和案例 3次，共 30 分

 期末闭卷考试 50 分

八、课程资源

主要参考资料

1．《金融衍生工具教程》，张元萍，张庆伟，首都经济贸易大学出版社，2011

年。

2．《金融衍生工具》，汪昌云，中国人民大学出版社，2013 年。

3. 期权、期货及其他衍生产品（第 9 版中文）, [加] 约翰·赫尔（John C.Hull）

著； 王勇，索吾林 译, 机械工业出版社,,2014.

4．网络资料

http://book.jd.com/writer/%E5%BC%A0%E5%85%83%E8%90%8D_1.html
http://book.jd.com/publish/%E9%A6%96%E9%83%BD%E7%BB%8F%E6%B5%8E%E8%B4%B8%E6%98%93%E5%A4%A7%E5%AD%A6%E5%87%BA%E7%89%88%E7%A4%BE_1.html
http://book.jd.com/writer/%E6%B1%AA%E6%98%8C%E4%BA%91_1.html
http://book.jd.com/publish/%E4%B8%AD%E5%9B%BD%E4%BA%BA%E6%B0%91%E5%A4%A7%E5%AD%A6%E5%87%BA%E7%89%88%E7%A4%BE_1.html
https://book.jd.com/writer/%E7%BA%A6%E7%BF%B0%C2%B7%E8%B5%AB%E5%B0%94_1.html
https://book.jd.com/writer/John%20C.Hull_1.html
https://book.jd.com/writer/%E7%8E%8B%E5%8B%87_1.html
https://book.jd.com/writer/%E7%B4%A2%E5%90%BE%E6%9E%97_1.html
https://book.jd.com/publish/%E6%9C%BA%E6%A2%B0%E5%B7%A5%E4%B8%9A%E5%87%BA%E7%89%88%E7%A4%BE_1.html
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上海证券交易所 WWW.shfe.com.cn

芝加哥证券交易所 WWW.cbot,com

纽约证券交易所 WWW.nyse.com

新浪财经频道 WWW.sina.com.cn

中经在线 WWW.cnfol.com

九、其他需要说明的事宜

（1）教学大纲为本课程教学主体框架，但不排斥教师在教学过程中作适当

的增删。

（2）考试的主要内容为教材中重要的基本原理和基本概念，但亦会少量涉

及到布置的参考资料内容。

(3) 因为衍生产品工具课程的特点，知识点多、知识点细、课程较难，需

要学生在课后有一定量的预习任务及课后上网查阅资料。

注：

1. 课程类别中，四类课程的含义如下。

学术知识类课程：主要以学生掌握特定领域内基础性、系统性或前沿性的知

识为目的的课程类型。该类课程侧重学科领域中陈述性知识、命题型知识的学习

与掌握。如：先秦制度史、教育原理、概率与数理统计、西方经济学。

方法技能类课程：主要以学生掌握与专业、领域工作相关的一系列方法、技

巧、技能、手段为目的的课程类型。该类课程侧重程序性知识的学习与训练。如：

静物摄影、谈判策略、SPSS 应用、实验方法、教育研究方法。

研究探索类课程：主要以学生较为独立地发现问题、分析问题、解决问题、

探究新知、形成批判思维的意识和观点等为目的的课程类型。该类课程侧重研究

能力（尤其是理解力、反思力、创造力）的培养。如：案例学习、项目学习、名

著自修、小课题研究。

实践体验类课程：主要以学生进入与专业有关的实际情境，感受专业氛围，
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观摩专业人员实践过程，以及亲身参与实践，获得实践经验为目的的课程类型。

该类型课程侧重学生在实践领域现场亲身参与的过程和相关体验的获得。如：模

拟实训、微格教学、见习、实习、短期国内外专业培训或实践活动。

2. 在学校教务部门允许的前提下，教学内容日程安排由于教师或全体学生

的原因发生变更，须提前一周通知并在取得对方的同意之后进行调整，变更不得

影响课程进度的整体安排。


